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5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 38 inci maddesi ile 6762 sayili Tiirk Ticaret
Kanununun 274 iincii ve 3143 sayili Sanayi ve Ticaret Bakanliginin Tegkilat ve Gorevleri
Hakkinda Kanunun 33 iincii maddelerine istinaden anonim ve limited sirketlerin kismi
boliinmelerine iliskin usul ve esaslar bu Teblig ile dlizenlenmistir.

1 — Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Olarak Boliinmesi

Kismi boliinme, Kurumlar Vergisi Kanununun 4684 sayih Kanunla degisik 38 inci
maddesinin birinci fikrasinin 2 numarali bendi geregince, tam miikellef bir sermaye sirketinin
bilangosunda yer alan gayrimenkuller ve istirak hisseleri ile liretim tesisleri, hizmet isletmeleri
ve bu tesis ve isletmelere bagli gayri maddi haklar, hammadde, yar1 mamul ve mamul
mallarin, mukayyet degerleri lizerinden mevcut veya yeni kurulacak bir sermaye sirketine, bu
degerleri devreden sirketin ortaklarina verilmek veya devreden sirkette kalmak tlizere devralan
sirketin istirak hisseleri karsiliginda ayni sermaye olarak konulmasidir.

Bu maddede yer alan diizenlemeye gore kismi boliinme ayni sermaye teskili suretiyle
yapilabilecektir. Kismi boliinme islemi, bir {iretim tesisi veya isletmenin parga parca elden
cikarilarak sirketin tiretim ve hizmet ifas1 faaliyetinden alikonulmasi sonucunu
dogurmamalidir. Bu nedenledir ki, Kurumlar Vergisi Kanununun 38 inci maddesinin birinci
fikrasinin 2 numarali bendinde, iiretim tesisleri ve hizmet isletmelerinin ayni sermaye olarak
konulmasinda, bu faaliyetlerin ifas1 i¢in gerekli olan unsurlarin da, bir biitiinliik i¢inde dikkate
alinmas1 6ngoriilmek suretiyle isletme biitlinliigiiniin korunmasi esas alinmustir.

Kismi boliinme isleminde, anonim ve limited sirketlerin mal varliginin bir kismi mevcut veya
yeni kurulan sirketlere devrolunur ve bunun karsiliginda béliinen sirket veya ortaklar
devralan sirketin ortaklik paylarini iktisap eder.

2 — Sermaye Azaltilmasi

Kismi boliinme yoluyla ayni sermaye teskiline yonelik olarak 4684 sayili Kanunla getirilen
hiikiim geregince, ayni sermaye karsilig1 elde edilen hisseler ayni sermaye koyan sirketin
ortaklarina da intikal ettirilebilecektir. Bir baska ifadeyle, ayni sermaye karsilig1 iktisap edilen
hisseler, ayni sermaye koyan sirkette kalabilecegi gibi, bu sirketin ortaklarina da
verilebilecektir. Ayni sermaye konulmasi karsiliginda alinan hisselerin ayni sermaye koyan
sirkette kalmasi yerine, bu sirketin ortaklarina intikal ettirilmesi halinde, sirketin esas
sermayesinde azaltma ihtiyaci ortaya ¢ikabilir. Bu durumda, kismi béliinmede bdliinen mal
varlig1 pargalart mevcut veya yeni kurulacak sirketlere kayith degerleri lizerinden ayni
sermaye olarak konulur. Boliinen sirketin bu paylar1 kendi pay sahiplerine verebilmesi i¢in
sermayesini azaltmasi gerekir. Bu azaltma, pay sahiplerine verilecek paylarin degeri kadardir.

Kismi boliinme dolayisiyla yapilacak sermaye azaltilmasinda Tiirk Ticaret Kanununun 396
nc1 maddesi hiikiimleri uygulanacaktir.

Sermaye azaltimi ile es zamanli olarak ve istege bagli sekilde nakit olarak veya sirket
bilangosunda yer alan hesaplarin miisait olmasi ve ii¢lincii sahislarin haklarini zedelememesi
sarttyla, oncelikle sirketin lizerinde serbestce tasarruf edebilecegi sermaye ve kar
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yedeklerinden karsilanmasi suretiyle yapilmasi da miimkiindiir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun gegici 30 uncu maddesi geregince, bu Kanunun 38 inci
maddesine gore yapilacak kismi boliinmelerde Tiirk Ticaret Kanununun ayni sermaye
karsiliginda ¢ikartilan hisselere iliskin devir yasagi uygulanmaz.

3 - Sermaye Artirilmasi

Devralan anonim ve limited sirket sermayesi devreden sirketin ortaklarimin haklarinm
koruyacak miktarda artirilacaktir. Bu sermaye artirimi devralan sirketlerin sermaye artirimi
seklinde gerceklestirilecek olup, sermaye artiriminin tescili ile birlikte ihrag¢ edilen paylar
kendiliginden boliinen sirketin ortaklarina veya boliinen sirkete devrolunacaktir.

4 - Yeni Kurulus

Kismi1 boliinme sebebiyle yeni bir sirketin kurulmasi hakkinda Tiirk Ticaret Kanununun
anonim ve limited sirketlerin kurulusuna iligkin hiikiimleri uygulanir.

5 - Alacakhlarin Korunmasi

Boliinen anonim ve limited sirketlerin alacaklilar1 Tiirk Ticaret Kanununun 397 nci maddesi
hiikiimlerine gore ve sirket ana sdzlesmesinde ongoriildiigii sekilde yapilacak ilanla
alacaklarini bildirmeye veya giivence verilmesi igin talepte bulunmaya davet olunurlar. Davet
ayrica adresleri bilinen alacaklilara taahhiitlii mektupla da yapilir. Muaccel alacaklarin
O0denmelerini veya tevdi edilmelerini, miieccel alacaklarin ise temin olunmalar1 yada
alacaklilarin boliinmeye iliskin onaylarin alinmasi gerekir.

Borglarin 6dendigi, tevdi olundugu veya alacaklilarin onay verdigi kanitlanmadikga ticaret
sicil memurlugunca boliinme islemi tescil edilmez.

6 - Ara Bilanco

Boliinmeye esas alinan bilango tarihi ile boliinme s6zlesmesinin onaylandigi nihai genel kurul
tarihi arasinda 6 aydan fazla bir zaman bulundugu takdirde bir ara bilango ¢ikartilir.

7 - Denetim

Kismi boliinmeye katilan anonim ve limited sirketlerin boliinme sézlesmesi ile boliinmeye
esas olusturan bilangosunun, Tiirk Ticaret Kanununun 303 iincli maddesi geregince,
mahkemece atanan bilirkisilere denetlettirilmesi sarttir. Sirket, boliinmeyi denetleyecek
bilirkisilere amaca yardimci olacak her tiirlii bilgi ve belgeyi vermek zorundadirlar.

Bilirkisi raporunda:
a) Devralan sirket tarafindan yapilmasi 6ngoriilen sermaye artirnminin, devreden sirketin
ortaklarinin ve varsa intifa hakki sahiplerinin haklarini korumaya yeterli bulunup

bulunmadig,

b) Boliinmeye katilan sirketlerin 6z sermayeleri ve paylarin degeri ile hisselerin degis/tokus
orani, boliinmenin Kurumlar Vergisi Kanununa, teblig hiikiimlerine uygunlugu,



¢) Boliinmeye konu varliklarin nitelikleri, mukayyet ve varsa cari degerleri,

d) Boliinen sirkete veya ortaklarina devralan sirket tarafindan verilecek hisse senetlerinin
tutarinin belirlenmesinde mukayyet deger ile varsa kullanilan diger yontemlere gore
hesaplanan degisim orani,

e) Kullanilan yontemlerin yeterli olup olmadigina iliskin agiklama,

f) Degerleme yontemleri ile ilgili bir sorun ile karsilasilmis ise, bu sorunlara iliskin agiklama,
belirtilecektir.

8 - Pay Sahiplerinin ve Diger Ilgililerin Haklar

Boliinmeye katilan anonim ve limited sirketlerin pay sahiplerinin ve intifa hakki sahiplerinin
haklar ile ilgili Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri saklidir.

9 - Boliinme Sozlesmesi

Anonim ve limited sirketin kismi boliinme yoluyla, mal varlig1 unsurlarint mevcut sirketlere
veya yeni kurulacak sirketlere devredecekse, boliinmeye katilan sirketlerin yonetim organlari
bir boliinme sézlesmesi imzalarlar. Yeni kurulacak sirketlere devirlerde boliinme s6zlesmesi
yerine boliinme plan1 hazirlanir. Béliinme s6zlesmesinde bulunmasi gereken hususlar
boliinme planinda da yer alir. Boliinme s6zlesmesi ve planinin yazili sekilde yapilmasi
gerekir.

10 - Boliinme Soézlesmesinin I¢erigi

Boliinme sozlesmesinin 6zellikle;

1 - Boliinmeye katilan anonim ve limited sirketlerin ticaret unvanlarini, merkezlerini,
nevilerini,

2 - Boliinen mal varliginin kag boliim oldugunu, her bir boliimiin nereye devredilecegini, her
boliim i¢indeki mal varligr parcalarimin tek tek dokiimiinii,

3 - Paylarin degis/tokus oranlarini ve gereginde 6denecek denklestirme tutarini,

4 - Devreden sirketin ortaklarinin haklarinin devralan sirket nezdindeki durumlarini, devralan
sirketin devreden sirketten imtiyazl paylara, intifa hakki sahiplerine ne tiirlii haklar
verildigini,

5 - Boliinen/devreden sirketin veya ortaklarinin iktisap ettigi paylarin hangi tarihten itibaren
bilango karina hak kazanacaginin boliinme s6zlesmesinin onaylandigi genel kurul veya
ortaklar kurulu kararinda belirtilmesini,

6 - Boliinme iglemine esas teskil eden bilirkisi raporunu,

7 - Boliinme isleminin hangi tarihli mali tablolar iizerinden gerceklestirilecegini,
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8 - Devralan sirketin hisse senetlerinin boliinen sirketin ortaklarina verilmesi halinde boliinen
sirketin sermaye azaltim tutar1 ve islemlerini,

9 - Devralan sirketin mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar kisitlanmak suretiyle yapacagi
sermaye artirimi tutart, bu sermaye artirnrminda boliinen sirkete veya ortaklarina verilecek
hisse senetlerinin tiirlinii, nominal degerini ve teslim esaslarini,

10- Béliinen sirketin boliinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarindan,
boliinen kurumun varliklarin1 devralan sirketlerin miiteselsilen sorumlu olduguna iliskin
hiikkmii,

11 - Boliinmeye konu varliklarla birlikte istihdam edilen personelin de devredilmesi halinde,
devredilen isgiicliniin hukuki durumuna iliskin bilgiyi,

12 - Taraflarin boliinme s6zlesmesinden kaynaklanan yiikiimliiklerini yerine getirmemesi
durumunda katlanacaklari sonuglar1 belirten hitkmii,

13 - Yonetim kurullar tarafindan genel kurullarin toplantiya ¢cagrilacagi azami siireyi, bu siire
icerisinde genel kurullarin toplanamamasi halinde boliinme sdzlesmesinin gecersiz
sayilacagina iligkin hiikmii,

icermesi gerekmektedir.
I1-Boliinme Karari

Anonim ve limited sirketler nezdinde gergeklestirilecek kismi boliinme isleminde boliinmeye
taraf sirketlerin yonetim kurullar1 tarafindan hazirlanan boliinme s6zlesmesinin sirket genel
kurullarinda onanmasini takiben devralan sirketlerin genel kurullarinca sermaye artirimi
karar1, boliinme isleminin sermaye azaltimi gerektirmesi halinde devreden sirketlerin genel
kurullarinca sermaye azaltimi karar1 alinir.

Kismi boliinme ile boliinmeye iliskin sermaye artirim ve azaltim kararlarinin, anonim
sirketlerde Tiirk Ticaret Kanunun 388 inci maddesinin ii¢lincii ve dordiincii fikralarina uygun
olarak verilmesi, limited sirketlerde ise Tiirk ticaret Kanununun 513 {incii maddesinin birinci
fikrasina gore esas sermayenin tigte ikisini temsil eden ortaklarin karariyla verilmesi
gerekmektedir.

12 - Mal Varh@inin Devralan Sirket Adina Tescili

Devreden sirketin boliinme ve devir konusunu teskil eden her tiirlii hak, menkul ve
gayrimenkul mal varlig1 unsurlar1 boliinme sézlesmesinin ilgili sirketlerin genel kurullarinda
onaylanmasindan sonra boliinen sirketin genel kurul kararinin tescil tarihinden itibaren en geg
lic ay icerisinde ilgili sicilde devralan sirket adina tescil ettirilir.

13 - Ticaret Siciline Tescil ve Gegerlilik

Kismi boliinme, anonim ve limited sirket genel kurullarinca onaylaninca yonetim organi
boliinmenin tescilini talep eder.



Kismi1 boliinme sebebiyle devreden sirketin sermayesinin azaltilmasina devralan sirketin
sermaye artirimina iligkin esas sozlesme degisikligi de tescil ettirilir.

Boliinme ticaret siciline tescille gegerlilik kazanir. Tescil aninda ayni sermaye olarak konulan
mal varliklarina iliskin aktifi ve pasifi diizenleyici hesaplar devralan sirkete geger.

Teblig olunur.



